DECRETO N° 4765-R, DE 26 DE NOVEMBRO DE 2020.
Regulamenta o Fundo Soberano do Estado do Espirito Santo - FUNSES, e da outras providéncias.

O GOVERNADOR DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO, no uso das atribuicdes que Ihe confere o art.
91, III, da Constituicdo Estadual, e ainda, de acordo com o previsto na Lei Complementar n® 914, de 17
de junho de 2019;

DECRETA:

CAPITULO I
DISPOSICOES INICIAIS

Art. 10 Este Decreto regulamenta o Fundo Soberano do Estado do Espirito Santo - FUNSES, criado pela
Lei Complementar n® 914, de 17 de junho de 2019.

Art. 20 O FUNSES é erigido sobre bases legais sélidas e com critérios de governanga definidos nos
termos da Lei Complementar n® 914, de 2019, e no presente Decreto, com a previsdo de mecanismos
para a garantia da integridade de suas operagdes e de realizagao de prestacdo de contas.

Art. 39 A gestdo dos ativos do FUNSES sera norteada pelos principios da prudéncia, exceléncia,
transparéncia, responsabilidade socioambiental e integridade, e observarda as melhores praticas do
mercado.

Art. 40 O FUNSES devera seguir, no que for compativel com seu carater subnacional, os Principios e
Praticas Geralmente Aceitos - PPGA, também denominados Principios de Santiago, oriundos do Grupo
Internacional de Trabalho sobre Fundos Soberanos do Fundo Monetério Internacional - FMI.

Paragrafo Unico. Os Principios de Santiago constam como Anexo I deste Decreto.

Art. 59 Para efeitos deste Decreto, entende-se como:

I - agentes operadores: Banco do Estado do Espirito Santo - BANESTES e Banco de Desenvolvimento do
Estado do Espirito Santo - BANDES;

IT - fundo multimercado: fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas, classificado como
multimercado, conforme definido na Instrugdo n°® 555/2014 da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e
alteragdes posteriores, consubstanciado na comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio aberto, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, possuindo politicas de investimento que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial ou
em fatores diferentes das demais classes de fundos;

III - fundo de investimento estruturado: fundo de investimento regido por regras especificas, como as
Instrugdes CVM nOs 356, 444, 472, 578 e 579 (e alteragdes posteriores), abrangendo, dentre outros, os
Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, os Fundos de Investimento Imobiliario - FII e os Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC e FIDC-NP; e

IV - interessado: pessoa juridica que cumpra os requisitos previstos na legislacdo e no edital que
participem da Chamada Publica realizada pelo BANDES ou por pessoa juridica da Administragdo Publica
do Estado do Espirito Santo, de outros Estados-membros ou da Unido.

Paragrafo Unico. O conceito do inciso III ndo abrange os fundos de investimento regulados pela
Instrugdo CVM n© 555 nem abarca o fundo multimercado gerido pelo BANESTES.

CAPITULO II
DA GOVERNANCA

Art. 69 O Conselho Gestor do Fundo Soberano do Estado do Espirito Santo - COGEF, como instancia
estratégica, sera integrado pelos seguintes membros:

I - Secretario de Estado da Fazenda, como presidente;

II - Secretario de Estado do Governo, como vice-presidente;

I1I - Secretario de Estado de Economia e Planejamento;

IV - Secretario de Estado de Desenvolvimento;

V - Procurador-Geral do Estado;

VI - Diretor-presidente do BANESTES; e

VII - Diretor-presidente do BANDES.

§ 10 Cada membro do COGEF terda um suplente, que o substituird em suas auséncias e seus
impedimentos.

§ 20 Os suplentes serdo indicados pelos respectivos membros titulares do COGEF.

§ 3° Nas auséncias e impedimentos do presidente, o Secretario de Estado do Governo conduzird os
trabalhos do COGEF, sem prejuizo do voto do suplente do Secretario de Estado da Fazenda.

§ 40 O COGEF reunir-se-a ordinariamente a cada bimestre e, extraordinariamente, por solicitacdo de,
no minimo, 4 (quatro) membros ou por convocacdo do seu presidente.

§ 50 O COGEF deliberara mediante resolugdes.

§ 6° O qudérum de reunido sera de 5 (cinco) membros e o quéorum de deliberagdo sera de 4 (quatro)
membros, exceto para a aprovacdo de seu regimento interno, que dependera da unanimidade de votos
dos membros do COGEF.

§ 79 Além do voto ordinario, o presidente tera o voto de qualidade em caso de empate.

§ 80 Os membros do COGEF ndo fardo jus a nenhuma espécie de remuneracdo pelo exercicio de suas
fungdes no conselho e sua atuacdo sera considerada de relevante interesse publico.

Art. 70 Compete ao COGEF:



I - definir as diretrizes gerais para utilizagdo dos recursos do FUNSES, com observancia aos principios de
seguranga, protegdo e prudéncia financeira, buscando a sua adequacdo quanto ao risco e retorno dos
investimentos;

II - aprovar os parametros para alocacdo dos recursos pelo BANDES, com a consequente autorizacdo da
inversao financeira, mediante a necessidade de capitalizacdo dos investimentos operacionalizados por
intermédio do BANDES, e aprovar os editais de Chamada Publica confeccionados pelo BANDES;

III - aprovar proposta de subscricdo de cotas de fundo de investimento estruturado selecionado por
meio de Chamada Publica realizada por pessoa juridica da Administragdo Publica do Estado do Espirito
Santo, de outros Estados-membros ou da Unido;

IV - autorizar os resgates dos recursos do FUNSES, observadas as regras do presente Decreto;

V - realizar, com diligéncia, o acompanhamento e a avaliacdo dos agentes operadores, em especial no
tocante a observancia dos critérios relacionados a boa qualidade de gestdo, ambiente de controle
interno, historico e experiéncia de atuacdo, solidez patrimonial, volume de recursos sob administragdo e
outros destinados a mitigagdo de riscos;

VI - definir os limites de exposicdo ao risco das aplicagdes do FUNSES, observadas as regras do presente
Decreto;

VII - aprovar as metas de rentabilidade para cada classe de ativos do FUNSES, observadas as regras do
presente Decreto;

VIII - aprovar a politica anual de aplicagdo dos recursos do FUNSES;

IX - autorizar os percentuais minimos de que trata o art. 79, § 29, I, da Lei Complementar n® 914, de
2019, bem como o percentual maximo de cada classe de ativos que os agentes operadores poderdo
manter, direta ou indiretamente, na carteira do FUNSES;

X - aprovar a proposta orcamentaria para o FUNSES;

XI - aprovar parecer técnico demonstrando a pertinéncia de resgates junto ao FUNSES, nos casos
previstos no caput dos art. 9° e 10 da Lei Complementar n® 914, de 2019;

XII - aprovar os relatérios de administracdo e de desempenho e as demonstragbes contabeis do
FUNSES;

XIII - aprovar, por unanimidade, o seu regimento interno;

XIV - aprovar os percentuais de que trata o art. 19, § 29, da Lei Complementar n® 914, de 2019, a cada
exercicio financeiro;

XV - aprovar as diretrizes de governanca e transparéncia do FUNSES, observadas as regras do presente
Decreto;

XVI - aprovar o regulamento do fundo multimercado administrado pelo BANESTES; e

XVII - deliberar sobre outras matérias de interesse do FUNSES.

Art. 80 A Secretaria-Executiva do COGEF sera exercida pela Subsecretaria do Tesouro Estadual -
SUBSET da Secretaria de Estado da Fazenda - SEFAZ.

Art. 99 Cabe a SUBSET da SEFAZ:

I - realizar operagdes, praticar os atos e exercer os direitos inerentes aos ativos integrantes do FUNSES,
observados os dispositivos legais e estatutarios e determinagdes do COGEF;

II - assessorar o COGEF e o Secretadrio de Estado da Fazenda nos assuntos relacionados a gestdo e
operacao do FUNSES;

III - elaborar os relatérios de administracdo e de desempenho e as demonstracGes contabeis do
FUNSES;

IV - elaborar parecer técnico demonstrando a pertinéncia de resgates junto ao FUNSES;

V - elaborar a proposta orcamentaria para o FUNSES;

VI - elaborar, anualmente, proposta quanto aos percentuais de que trata o art. 79, § 29, I, da Lei
Complementar n© 914, de 2019;

VII - elaborar proposta quanto aos percentuais de que trata o art. 19, § 29, da Lei Complementar n©°
914, de 2019, a cada exercicio financeiro;

VIII - elaborar, a cada semestre, os calculos necessarios para decisdo fundamentada do COGEF,
conforme o art. 7°, § 39, da Lei Complementar n® 914, de 2019, com base de calculo apurada em
periodo acumulado de 12 meses no periodo t em comparacdo ao periodo t-1, encaminhando ao COGEF;
IX - elaborar propostas relativas a governanca e a transparéncia do FUNSES, bem como dos demais
relatorios e instrumentos de controle social relativos as aplicagdes financeiras e inversées financeiras
realizadas pelo FUNSES;

X - gerenciar e executar as politicas de governanca e transparéncia aprovadas no COGEF;

XI - elaborar os calculos necessarios, anualmente, para fins dos artigos 92 e 10 da Lei Complementar n®
914, de 2019;

XII - acompanhar a execugdo da politica de investimentos aprovada pelo COGEF junto aos agentes
operadores;

XIII - acompanhar o nivel geral de exposicdo a riscos do FUNSES, bem como a adequacdo das suas
politicas de mitigacdo e, caso necessario, sugerir ajustes na composicdo das carteiras efetivas;

XIV - solicitar aos agentes operadores as informagdes necessarias sobre as aplicagbes dos
investimentos, para atendimento aos relatérios de administracdo e de desempenho, demonstracdes
contabeis e politicas de governanca e transparéncia aprovados pelo COGEF;

XV - propor ao COGEF as diretrizes de alocagdo e risco dos investimentos realizados com recursos do
FUNSES, bem como o portfdlio referencial de rentabilidade, em parecer técnico, apds informacGes
enviadas pelos agentes operadores;

XVI - manifestar-se previamente sobre as propostas e sobre os documentos encaminhados pelo BANDES
ao COGEF, nos termos de resolugdo do conselho;

XVII - organizar a pauta de reunides do COGEF, elaborar e arquivar suas atas e viabilizar os meios
materiais para que elas ocorram;



XVIII - atuar como instancia executiva, a fim de garantir o alinhamento da estratégia de execugdo e as
diretrizes do COGEF; e

XIX - monitorar a evolugdo econémica do pais e os resultados dos investimentos do FUNSES,
documentando os principais fatores determinantes da rentabilidade observada e os desvios dos cenarios
previstos em relacao ao ocorrido e da rentabilidade.

Paragrafo Unico. O relatério de desempenho de que trata o inciso III deste artigo, conterd, no minimo, o
valor de mercado dos ativos que compdem a carteira do FUNSES, bem como sua variacdo acumulada
nos ultimos doze meses, segregando os ativos conforme as finalidades do art. 1°, I e II, da Lei
Complementar n© 914, de 2019.

Art. 10. Compete ao BANDES, como agente de desenvolvimento do FUNSES:

I - promover a aplicagdo de ativos do FUNSES, nos termos da legislagdo e do presente Decreto,
observadas as diretrizes definidas pelo COGEF;

II - assistir tecnicamente a SEFAZ e o COGEF na estruturagdo das diretrizes de investimentos
correspondentes;

III - elaborar os relatorios de gestdo consolidados, incluindo informacGes financeiras a respeito dos
ativos que atuar como agente, conforme diretrizes estabelecidas pela SUBSET;

IV - prestar as informagodes solicitadas pelo COGEF e pela SEFAZ;

V - apresentar a proposta de parametros para alocacdo dos recursos;

VI - elaborar minutas de editais de Chamada Publica a serem aprovadas pelo COGEF, adotando as
providéncias para a selegdo das propostas mais vantajosas, e celebrar os instrumentos juridicos com os
interessados selecionados;

VII - apresentar a proposta de subscricdo de cotas de fundos de investimento estruturado selecionado
por meio de Chamada Publica realizada por pessoa juridica da Administragdo Publica do Estado do
Espirito Santo, de outros Estados-membros ou da Unido;

VIII - representar o FUNSES na realizacdo de investimentos e desinvestimentos mantidos em fundos de
investimentos estruturados, nas Assembleias Gerais de Cotistas, na relagdo com os gestores e
administradores dos fundos de investimentos estruturados, bem como firmar todos os documentos
relacionados; e

IX - monitorar a aplicacdo dos recursos pelos gestores selecionadas.

Art. 11. Compete ao BANESTES, como agente financeiro do FUNSES,

I - promover a aplicagao dos ativos do FUNSES, que tem o objetivo de gerar mecanismos de poupanca,
com finalidade intergeracional e como forma de mitigar possiveis riscos fiscais, nos termos da legislagdo
e do presente Decreto, observadas as diretrizes definidas pelo COGEF;

II - assistir tecnicamente a SEFAZ e o COGEF na estruturacdo das diretrizes de investimentos
correspondentes;

III - elaborar os relatérios de administracdao e de desempenho e as demonstragdes contabeis dos ativos
que atuar como agente;

IV - prestar as informagdes solicitadas pelo COGEF e pela SEFAZ;

V - propor alteragdes do regulamento do fundo multimercado; e

VI - decidir pela aplicagao dos investimentos, observadas as diretrizes do COGEF e as regras do presente
Decreto e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

CAPITULO III
DOS RECURSOS APLICADOS PELO BANESTES

Art. 12. O BANESTES constituird fundo multimercado, conforme Instrugdo CVM n© 555 e alteracles
posteriores, a fim de receber os recursos do FUNSES, na forma do art. 19, II, da Lei Complementar n®
914, de 2019, observadas as normas a que se refere o inciso XXII do art. 4° da Lei Federal n© 4.595, de
31 de dezembro de 1964.

§ 1° O fundo multimercado seguird as regras editadas pela CVM, terd natureza privada, patrimoénio
préprio separado do patrimonio do cotista e estara sujeito a direitos e obrigagdes proprias.

§ 20 O fundo multimercado terd como cotista exclusivo o FUNSES, na condicdo de investidor
profissional.

§ 3° O fundo multimercado tem como objetivo gerar mecanismos de poupanga, com finalidade
intergeracional e como forma de mitigar possiveis riscos fiscais e auxiliar a condugdo da politica fiscal em
periodos anticiclicos.

§ 40 O fundo multimercado respondera por suas obrigacdes com os bens e direitos integrantes de seu
patrimbnio, ndo respondendo o cotista por qualquer obrigagdo do fundo multimercado, salvo pela
integralizacdo das cotas que subscrever e por aquelas previstas na legislagdao em vigor.

§ 50 A dissolugdo do multimercado dar-se-a na forma de seu regulamento e seus recursos retornardo
ao FUNSES.

Art. 13. O BANESTES desempenhara as atribuicdes previstas neste Decreto diretamente e/ou por suas
empresas subsidiarias.

Art. 14. As aplicagbes do fundo multimercado deverdo atender as seguintes regras:

I - a meta de rentabilidade minima do FUNSES para fins do art. 19, II, da Lei Complementar n® 914, de
2019, correspondera a 100% (cem por cento) da variagdo do Certificado de Deposito Interbancario -
CDI;

II - os direitos, titulos e valores mobilidrios de crédito privado que compde a carteira do fundo
multimercado ou respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco de crédito registrada
ou reconhecida pela CVM e, concomitantemente, em classificacdo de rating efetuada pelo gestor do
fundo multimercado;



III - Os ativos financeiros de emissores privados que integrem a carteira do fundo multimercado,
detalhados no Anexo II, devem: (i) ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (iii) ser cotas de classe sénior de fundo de investimento
em direitos creditorios classificados como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco de
crédito registrada ou reconhecida pela CVM e, concomitantemente, em classificacdo de rating efetuada
pelo gestor do fundo multimercado; ou (iv) ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos
observem as condigdes do item (i) ou do item (ii);

IV - o limite maximo de concentragdo de investimento em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento); e

V - o percentual maximo de cada classe de ativos que o BANESTES podera manter, direta ou
indiretamente, na carteira do fundo multimercado, nos termos do Anexo II deste Decreto.

§ 19 Os limites de concentragdo de ativos constantes no Anexo II deste Decreto poderdo ser alterados
por meio de Resolucdo do COGEF.

§ 20 No caso do exercicio da faculdade prevista no § 19, sera publicado no sitio da internet do FUNSES
novo documento consolidado com os limites de concentragdo de ativos, com a cessagdo dos efeitos do
Anexo II deste Decreto.

Art. 15. O fundo multimercado deverda manter uma carteira de ativos financeiros de acordo com as
diretrizes, parametros e orientagdes definidos neste Decreto, respeitando os seguintes limites de
concentragdo por classe de ativos previstos no Anexo II, observado o disposto nos §§ 1° e 20 do art. 14.
§ 10 Ressalvadas as regras expressamente previstas neste Decreto, aplicam-se ao fundo multimercado
os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos
pela CVM em regulamentacdo especifica.

§ 20 Estes limites deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do fundo
multimercado do dia (til imediatamente anterior.

Art. 16. E vedado ao fundo multimercado e aos fundos em que esse invista:

I - aplicar em cotas de fundos que nele invistam;

II - aplicar em ativos financeiros ou modalidades nao previstas neste Decreto;

III - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

IV - aplicar em ativos financeiros de companhia aberta ndo operacional e sem registro na CVM;

V - aplicar em ativos de emissdo de companhias securitizadoras;

VI - manter posigdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento,
ressalvada a possibilidade de utilizacdo para fins de hedge;

VII - adquirir cotas de Fundos de Direitos Creditorios Ndo Padronizados - FIDC-NP;

VIII - adquirir cotas de Fundos de Investimento em Participagao - FIP;

IX - realizar diretamente operacGes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobiliario ou contrato
de derivativo em um mesmo dia (operagdes day trade);

X - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

XI - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
financeiros que ndo previstos neste Decreto; e

XII - adquirir agdes de empresas estatais do Estado do Espirito Santo.

Art. 17. O BANESTES fard jus a 0,50% (meio por cento) de taxa de administracdo e 10% (dez por
cento) de taxa de performance, que exceder o benchmark definido no inciso I do art. 14.

Paragrafo Unico. O valor previsto no caputird remunerar o Administrador, o Gestor e os demais
prestadores de servico, ndo abrangendo os encargos do fundo multimercado autorizados pela CVM.

Art. 18. O regulamento do fundo multimercado devera ser aprovado pelo COGEF.

Paragrafo Unico. O regulamento do fundo multimercado definird a sua politica de investimento, conforme
as regras previstas neste Decreto, 0s seus riscos, o seu parametro de rentabilidade, as suas despesas e
encargos, entre outros.

Art. 19. O FUNSES sera representado na Assembleia Geral do fundo multimercado pelo Subsecretario
de Estado do Tesouro ou por pessoa por ele designada.

CAPITULO IV
DOS RECURSOS APLICADOS PELO BANDES

Art. 20. O BANDES podera promover a aplicagdo dos recursos do FUNSES nos seguintes ativos:

I - fundos de investimento estruturados, regulamentados pela CVM;

II - agOes de sociedades empresariais; e

III - debéntures emitidas em ofertas publicas.

Paragrafo Unico. A participacdo do FUNSES em sociedades empresariais sera realizada apenas por meio
de fundos de investimento regulamentados pela CVM no prazo mencionado no art. 10 da Lei
Complementar n°© 914, de 2019.

Art. 21. Para fins do art. 82, I, “b”, da Lei Complementar n°® 914, de 2019, o BANDES podera efetuar a
contratagdo de estudos/projetos para estruturacdo de fundos de investimentos estruturados, limitados a
0,5% (meio por cento) dos valores destinado anualmente para a finalidade do inciso I do art. 1° da Lei
Complementar n© 914, de 2019.

Paragrafo Unico. O COGEF devera aprovar a contratacdo nos termos do caput, mediante proposta do
BANDES.



Art. 22. O BANDES publicarad editais de Chamada Publica, de maneira a ampliar a transparéncia e a
isonomia na destinagdo dos recursos do FUNSES, com o objetivo de:

I - subscricao de cotas em fundos de investimentos estruturados regulamentados pela CVM; ou

II - selecionar gestores/administradores para constituicao de fundos de investimento estruturados.

Art. 23. O percentual maximo de participagdo de recursos no FUNSES no capital comprometido de cada
Fundo de Venture Capital ou Fundo de Private Equity selecionado por Chamada Publica sera de até
40% (quarenta por cento) para Fundos de Venture Capital e de até 25% (vinte e cinco por cento) para
Fundos de Private Equity.

§ 19 A regra prevista no caputndo ¢ aplicada a Fundos de Venture Capital e Private
Equity constituidos com recursos exclusivos do FUNSES e a fundos cujos Unicos cotistas sejam pessoas
juridicas da Administragdo Publica.

§ 29 A regra prevista no caput ndo incide em relagdo aos demais tipos de fundos de investimentos
estruturados aptos a serem selecionados pelo BANDES, nos termos do presente Decreto.

Art. 24. Os editais de Chamada Publica para selegdo de fundos de investimento estruturados deverdo
indicar, dentre outros elementos;

I - o percentual maximo de participagdo no capital comprometido de cada fundo, observado o disposto
no art. 23 deste Decreto;

II - os valores maximos a serem aportados em cada fundo;

III - as modalidades de fundos que serdo alcangados pela Chamada Publica;

IV - a tese de investimento, se for o caso;

V - as fases do processo de selegdo;

VI - os critérios qualificatdrios e classificatorios do processo de selecdo;

VII - cronograma, ainda que estimado, do processo de selegdo; e

VIII - procedimentos gerais da Chamada Publica.

Art. 25. Os editais de Chamada Publica para selegdo de gestores/administradores deverdo indicar,
dentre outros elementos, o disposto nos incisos IV a VIII do artigo antecedente.

Art. 26. Apds a aprovagdo do edital pelo COGEF, cabera ao BANDES adotar, com exclusividade, todos os
atos necessarios ao andamento do processo de selegdo.

Art. 27. O BANDES devera criar comissdo para avaliar as propostas apresentadas pelos interessados.
Art. 28. Os interessados deverdo apresentar os documentos exigidos no edital de Chamada Publica,
incluindo declaracdo de que possui ou compromisso de que possuira, caso selecionado, escritério de
representagdo no Espirito Santo.

Art. 29. Sera selecionado o interessado que apresentar a melhor proposta e cumprir os requisitos
previstos no edital, incluindo o histérico e/ou experiéncia de gestdo, nos termos de resolucdo do COGEF.
Art. 30. O BANDES devera efetuar a analise gerencial e juridica da proposta selecionada, com o exame,
dentre outros aspectos, de sua exequibilidade.

§ 10 Serd verificado se o gestor e o administrador possuem litigio em trdmite perante o Poder
Judiciario, a CVM, a Administracdo Publica Direta e Indireta do Espirito Santo ou o Tribunal de Contas
que o BANDES considere impeditivo ou ndo conveniente a subscricdo de cotas do fundo/selecdo do
gestor.

§ 29 A politica de investimentos do fundo de investimento estruturado selecionado pelo BANDES devera
estar alinhada com as diretrizes do FUNSES, observado o seguinte:

I - Os investimentos do fundo de investimento estruturado deverdo ser efetivados em sociedades
constituidas sob as leis brasileiras, com sede e administracdo no Brasil; e

II - As sociedades a serem investidas pelo fundo de investimento estruturado deverdo cumprir normas,
regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho.

Art. 31. O edital de Chamada Publica devera ser anulado caso constatada ilegalidade, de oficio ou por
provocacgao de terceiros, mediante manifestagcdo escrita e devidamente fundamentada.

Art. 32. O montante de recursos destinado ao fundo de investimento estruturado selecionado apds o
término da Chamada Publica somente poderda ser majorado em carater excepcional, mediante
manifestacdo escrita e fundamentada do COGEF, observado o seguinte:

I - até o limite de 25% (vinte e cinco por cento) dos valores comprometidos inicialmente pelo FUNSES,
no caso de fundo com varios cotistas;

II - até o limite de 100% (cem por cento) dos valores comprometidos inicialmente pelo FUNSES, no caso
de fundo cujo Unico cotista for o FUNSES; ou

III - sem limite, para aumento de cota em decorréncia da saida de outro(s) cotista(s).

Art. 33. O FUNSES podera subscrever cotas de fundos de investimento estruturados selecionados por
meio de Chamada Publica realizada por pessoa juridica da Administragdo Publica do Estado do Espirito
Santo, de outros Estados-membros ou da Unido.

§ 19 Na hipdtese do caput é dispensada a realizacdo de nova Chamada Publica, com a aplicagédo das
demais regras previstas neste Decreto.

§ 20 A subscricdo de cotas depende da anuéncia da pessoa juridica da Administragdo Publica que
realizou a Chamada Publica e da anuéncia do fundo selecionado.

§ 39 O COGEF devera aprovar a subscricdo das cotas nos termos deste artigo.

§ 4° O investimento a ser realizado pelo BANDES ndo podera ser superior ao montante aportado pela
pessoa juridica responsavel pela Chamada Publica.

Art. 34. As gestoras dos fundos de investimentos estruturados que receberem recursos do FUNSES
deverdo:

I - ter ou instalar escritorio de representacdo no Estado do Espirito Santo;

II - proceder os melhores esforcos para identificar oportunidades de investimento no Estado do Espirito
Santo; e



III - investir em sociedades empresariais instaladas no Estado do Espirito Santo, no minimo, o valor
equivalente ao somatdrio do aportado pelo FUNSES, descontado as despesas decorrentes da
administragao do fundo.

§ 10 As regras previstas no presente artigo deverdo constar do instrumento juridico firmado com a
gestora.

§ 20 Em caso de descumprimento da regra prevista no inciso III, a gestora devera devolver os recursos
ndo investidos em sociedades empresariais instaladas no Espirito Santo.

Art. 35. O BANDES atuara como procurador dos fundos selecionados nos termos do presente capitulo.
Art. 36. O BANDES fara jus ao recebimento de taxa de administragdo de 1% (um por cento) e de taxa
de performance de 10% (dez por cento).

Art. 37. Os valores de royalties e de participacdo especial a serem aplicados pelo BANDES
permanecerdo em conta corrente mantida no BANESTES até que seja conferida a devida destinacdo, nos
termos deste Capitulo.

Paragrafo Unico. Os recursos mencionados no caput ndo poderdo ser aplicados no fundo multimercado
previsto no Capitulo III.

) CAPITULO V .
DOS PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA PARA A APLICACAO DE RECURSOS

Art. 38. A aplicagdo de recursos do FUNSES por meio de fundos de investimento multimercado e de
fundos de investimento estruturados devera observar as regras deste Capitulo, sem prejuizo das demais
regras previstas neste Decreto.

Art. 39. As gestoras e as administradoras de fundos nos termos do caput devem:

I - exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

II - cumprir todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades, o cuidado que
toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios,
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas;

III - evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios contidos
neste Decreto e na legislacdo em vigor;

IV - adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

V - envidar os melhores esforgos para que todos os profissionais que desempenhem fungdes ligadas ao
FUNSES atuem com imparcialidade e conhegcam as normas aplicaveis a sua atividade;

VI - reportar eventuais conflitos de interesse, nas respectivas esferas de atuagdo, que possam afetar a
imparcialidade; e

VII - transferir ao FUNSES qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
atuacdo, observada as excegOes previstas na legislagdo em vigor.

CAPITULO VI
REGRAS DE TRANSPARENCIA E DE COMPLIANCE

Art. 40. O FUNSES devera se pautar pela transparéncia em sua gestdo, viabilizando o controle social
dos recursos que Ihe forem destinados.

Art. 41. Os agentes publicos com atribuigdes ligadas ao FUNSES deverdo se pautar por Cddigo de
Conduta.

Art. 42. A politica de investimento do FUNSES deverd ser confeccionada de maneira clara, objetiva e
transparente.

Paragrafo Unico. Os agentes operadores poderdo editar politica de investimento especifica, observadas a
politica prevista no caput.

Art. 43. As demonstragdes contabeis do FUNSES serdo divulgadas semestralmente e deverdo ser
complementadas por notas explicativas e outros quadros demonstrativos necessarios ao minucioso
esclarecimento da situagao patrimonial e dos investimentos mantidos pelo FUNSES.

Art. 44. Além do relatério anual de desempenho, a SUBSET elaborara, semestralmente, relatério de
administracdo do FUNSES, que devera conter, no minimo:

I - descrigdo das operagdes realizadas no semestre, especificando, em relagdo a cada uma, os objetivos,
os montantes dos investimentos efetuados e a origem dos recursos investidos, bem como a
rentabilidade apurada no periodo;

IT - diretrizes de investimentos aprovadas pelo COGEF;

III - informagdes sobre:

a) conjuntura econémica do segmento do mercado financeiro em que se concentrarem as operagdes do
FUNSES, relativas ao semestre findo; e

b) cenario macroecondmico utilizado para o semestre seguinte;

IV - a rentabilidade nos Ultimos quatro semestres; e

V - a relagdo dos encargos debitados ao FUNSES em cada um dos dois Ultimos exercicios, especificando
valor e percentual em relagdo ao patrimonio liquido médio semestral em cada exercicio.

Art. 45. Sera criado sitio na internet proprio do FUNSES, em que serdo disponibilizados, dentre outras:

I - as informagdes quanto a histdria do FUNSES, incluindo as razbes para a sua criagdo, as origens de
seus recursos e a estrutura de governancga;

II - as informacgdes a respeito da legislacdo regulamentadora do FUNSES;

III - as resolugdes editadas pelo COGEF;

IV - os relatdrios e informagdes quanto a gestdo do FUNSES, incluindo os administradores de fundos que
tenham em sua carteira recursos oriundos do FUNSES; e



V - 0s nomes e contatos telefénicos dos integrantes dos érgdos e entidades publicos que participam da
gestdao do FUNSES.

Art. 46. O fundo multimercado e os fundos de investimento estruturados que receberem recursos do
FUNSES deverao observar as regras editadas pela CVM.

§ 10 Os fundos deverdo ter escrituragdo contabil propria e as suas contas e demonstragGes contabeis
serdo segregadas das do administrador.

§ 20 As demonstracGes contabeis dos fundos devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Art. 47. O COGEF encaminhara, anualmente, a Assembleia Legislativa do Estado do Espirito Santo
relatérios de administragdo e de desempenho do FUNSES do ano antecedente.

Art. 48. Sera publicado extrato anual dos relatérios de administracdo e de desempenho no Diario Oficial
do Estado.

Paragrafo Unico. Os relatorios de administracdo e de desempenho serdo publicados anualmente, por
completo, no sitio da internet destinado ao FUNSES e suas demonstracdes contabeis serdo publicadas
semestralmente neste sitio.

Art. 49. O acesso a informacdo relacionada ao FUNSES seguird as regras da Lei n® 9.871, de 09 de
julho de 2012, no ambito do COGEF, da SEFAZ e dos agentes operadores, aplicadas as regras
especificas existentes no ordenamento juridico federal quanto aos gestores/administradores de fundos
de investimento regulados pela CVM.

CAPITULO VII
DO RESGATE DOS RECURSOS

Art. 50. O Estado podera reverter ao Tesouro Estadual os rendimentos dos recursos apurados no
exercicio imediatamente anterior aplicados para fins do art. 89, II, da Lei Complementar n® 914, de
2019, com a finalidade de mitigar possiveis riscos fiscais e auxiliar a condugdo da politica fiscal em
periodos anticiclicos.

§ 19 O resgate é condicionado ao saldo dos recursos depositados na forma do art. 8°, II, da Lei
Complementar n® 914, de 2019, atingir o montante superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) e ao cumprimento de um dos seguintes requisitos:

I - a receita de caixa do Tesouro Estadual apresentar queda real em relagdo ao mesmo periodo do
exercicio anterior nos 2 (dois) anos anteriores; ou

II - existéncia de riscos cambiais que possam afetar a conducdo da politica fiscal, decorrentes da
discrepancia entre as projecdes da taxa de cadmbio incidente sobre as operagdes de crédito vincendas e
os valores efetivamente observados durante a execugdo orgamentaria, resultando em aumento do
servigo da divida publica.

§ 20 Para fins do § 19, II, o célculo para apuracdo da diferenga entre as taxas de cambio sera realizado
bimestralmente e medird a diferenca entre a Taxa de Cambio Ptax de fechamento do ultimo dia util de
cada bimestre do exercicio corrente e a Taxa de Cémbio Ptax de fechamento do exercicio anterior,
divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

§ 39 Caso a diferenca apurada nos termos do § 2° seja superior a 10% (dez por cento), o resgate
podera ser autorizado no montante equivalente ao impacto fiscal, mediante apreciacdo de parecer
técnico da SUBSET apresentado ao COGEF.

§ 49 O resgate de que trata o caput fica limitado aos rendimentos dos recursos apurados no exercicio
imediatamente anterior.

§ 50 Os recursos resgatados nos termos do caput serdo destinados conforme disposto na lei
orcamentaria anual.

Art. 51. Apds decorridos 15 (quinze) anos da constituicdo do FUNSES, o Estado podera reverter ao
Tesouro Estadual os recursos aplicados para fins do art. 89, II, da Lei Complementar n°® 914, de 2019,
para realizagdo de obras, investimentos e concretizacdo de politicas sociais.

§ 1° A operagdo de reversdo de que trata o caput devera ser realizada mantendo saldo minimo de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) no FUNSES, corrigido pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo-IPCA a data da operacgdo, de forma a garantir sua manutengao.

§ 29 O resgate é condicionado ao cumprimento cumulativo dos seguintes requisitos:

I - saldo remanescente do FUNSES deve ultrapassar o patamar minimo de R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais);

II - limite anual de resgate de 25% (vinte e cinco por cento) do valor disponivel apurado, calculado com
base na diferenga entre o saldo do FUNSES para fins do art. 89, II, da Lei Complementar n°® 914, de
2019, e o valor minimo previsto no § 1° deste artigo; e

III - obras, investimentos e concretizacdo de politicas sociais ligadas as areas de saude, educacdo,
direitos humanos, trabalho e assisténcia social.

CAPITULO VIII
DISPOSIGOES FINAIS

Art. 52. A execucdo orcamentaria, financeira e contabil do FUNSES dar-se-a no Sistema Integrado de
Gestdo das Finangas Publicas do Espirito Santo - SIGEFES, na Unidade Gestora 220902 - FUNSES.

Art. 53. O FUNSES tera suas contas auditadas pelos 6rgdos de controle da Administracdo Publica
Estadual.

Art. 54. Os casos omissos deste Decreto serdo deliberados pelo COGEF.



Art. 55. Fica o Secretario de Estado da Fazenda autorizado a integralizar quotas nas classes de ativos
de que tratam o art. 89, I e II, da Lei Complementar n°® 914, de 2019, observadas as disposicoes legais
e orgamentarias.

Art. 56. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagdo.

Palacio Anchieta, em Vitdria, aos 26 dias do més de novembro de 2020, 199° da Independéncia, 132°
da Republica e 486° do Inicio da Colonizagdo do Solo Espirito-Santense.

JOSE RENATO CASAGRANDE
Governador do Estado
ANEXO I
a que se refere o art. 4°
Principios e Praticas Geralmente Aceitos - PPGA/
Principios de Santiago

1. Principio: A estrutura legal do Fundo Soberano deve ser baseada em fundamentos sélidos e propiciar
uma operacao eficaz e a realizagao dos objetivos declarados.

1.1 Subprincipio: O enquadramento legal do Fundo Soberano deve garantir a solidez juridica do Fundo
Soberano e suas operagdes.

1.2 Subprincipio: As caracteristicas fundamentais da base e estrutura juridica do Fundo Soberano, para
além da relagdo juridica entre o Fundo Soberano e outros fundos e organismos do Estado, devem ser
divulgadas ao publico.

2. Principio: O objetivo da politica do Fundo Soberano deve ser claramente definido e divulgado ao
publico.

3. Principio: Quando as atividades do Fundo Soberano tém consequéncias importantes direta na
macroeconomia interna, essas atividades devem ser estreitamente coordenadas com autoridades fiscais
e monetarias locais para assegurar que sejam compativeis com as politicas macroecondmicas gerais.

4. Principio: Devem existir politicas, regras, procedimentos ou mecanismos claros em relagdo ao enfoque
geral do Fundo Soberano no que diz respeito as operacoes de financiamento, retirada e gastos.

4.1 Subprincipio: A fonte de financiamento do Fundo Soberano deve ser divulgada ao publico.

4.2 Subprincipio: A politica geral de retirada do Fundo Soberano e as despesas do Estado devem ser
divulgados ao publico.

5. Principio: Os dados estatisticos relevantes relacionados ao Fundo Soberano devem ser informados
prontamente ao proprietario, ou, quando necessdrio, para inclusdo nos conjuntos de numeros
macroecondmicos, conforme apropriado.

6. Principio: O Fundo Soberano deve ter uma estrutura de governanca sélida, com um separagdo efetiva
de papéis e responsabilidades que facilite a prestacdo de contas e a independéncia operacional da gestédo
do fundo para atingir seus objetivos.

7. Principio: O proprietario deve definir os objetivos do Fundo Soberano, designar o membros que
integrardo seus d6rgdos de governo de acordo com procedimentos bem definidos e supervisionar as
operacgoes do fundo soberano

8. Principio: O (s) 6rgdo (s) dirigente (s) deve (m) assegurar os interesses do Fundo Soberano e ter um
mandato definido, além de autoridade e competéncia adequadas para realizar suas fungoes.

9. Principio: A gestdo operacional do Fundo Soberano deve executar as estratégias do fundo de maneira
independente e de acordo com responsabilidades claramente definidas.

10. Principio: A estrutura para contabilizar as operagdes do Fundo Soberano deve ser definida
claramente na pertinente legislagdo, cartas orgéanicas, outros documentos constitutivos ou no contrato
de gestdo.

11. Principio: Deve ser preparado um relatério anual e demonstragdes financeiras das operagées e
desempenho do Fundo Soberano dentro dos prazos estabelecidos e de acordo com os padrées contabeis
internacionais ou nacionais reconhecidos de maneira uniforme.

12. Principio: As operacGes e demonstragbes financeiras do Fundo Soberano devem ser auditadas
anualmente de acordo com as normas nacionais ou internacionais de auditoria reconhecidos de maneira
uniforme.

13. Principio: Padr0es profissionais e éticos devem ser definidos claramente e dados ao conhecimento
dos membros dos érgdos do governo e da diregdo e do pessoal do Fundo Soberano.

14. Principio: O relacionamento com terceiros para fins de administragdo operacional do Fundo Soberano
deve ser apoiado por bases econb6micas e financeiras e deve ser regido por regras e procedimentos
claros.

15. Principio: As operacdes e atividades do Fundo Soberano nos paises receptores devem cumprir todos
0s requisitos regulamentares e de informacdo aplicaveis em paises onde que operam.

16. Principio: O marco e os objetivos do governo, bem como a maneira pela qual a direcdo do Fundo
Soberano ¢ operacionalmente independente do proprietario, devem ser divulgados para publico.

17. Principio: A informagéo financeira relevante do Fundo Soberano deve ser divulgada ao publico para
demonstrar a sua orientacdo econd0mica e financeira, a fim de contribuir para a estabilidade dos
mercados financeiros internacionais e aumentar a confianca nos paises receptores.

18. Principio: A politica de investimento do Fundo Soberano deve ser clara e consistente com os
objetivos definidos, com a tolerancia ao risco e com a estratégia de investimento estabelecida pelo
proprietario ou pelos drgdos do governo e respeitar os principios de gestdo prudentes da carteira.

18.1 Subprincipio: A politica de investimento deve orientar a exposicdo do Fundo Soberano ao risco
financeiro e ao possivel uso de alavancagem.



18.2 Subprincipio: A politica de investimento deve definir em que medida estd prevista o emprego de
gerentes de investimentos internos e/ou externos, o alcance de suas atividades e poderes e 0 processo
pelo qual eles sdo selecionados e seu desempenho é monitorado.

18.3 Subprincipio: Uma descrigdo da politica de investimentos do Fundo Soberano deve ser divulgada ao
publico.

19. Principio: As decisdes de investimento do fundo soberano devem ser destinadas para maximizar os
retornos financeiros ajustados com base no risco de uma forma coerente com a politica de investimento
e baseada em fundamentos econémicos e financeiros.

19.1 Subprincipio: Se as decisGes de investimento estiverem sujeitas a outras consideragdes fora dos
aspectos econdmico-financeiros, estas devem ser claramente expostas na politica de investimento e ser
divulgadas ao publico.

19.2 Subprincipio: O gerenciamento dos ativos de um Fundo Soberano deve ser consistente com as
praticas geralmente aceitas de gerenciamento prudente de ativos.

20. Principio: O Fundo Soberano ndo deve tentar obter ou se beneficiar de informagdes privilegiadas ou
influéncias indevidas do Estado ao competir com entidades do setor privado.

21. Principio: Os Fundos Soberanos consideram que os direitos de propriedade dos acionistas constituem
um elemento fundamental do valor de seus investimentos patrimoniais. Se um Fundo Soberano decide
exercer seus direitos de propriedade, ele deve fazé-lo de uma forma que seja consistente com sua
politica de investimento e que proteja o valor financeiro de seus investimentos. O Fundo Soberano deve
divulgar ao publico seu sistema geral de votagdao em relagdo aos titulos de empresas listadas, incluindo
os principais fatores que regem o exercicio de tais direitos.

22. Principio: O Fundo Soberano deve ter uma estrutura que identifique, avalie e gerencie os riscos de
suas operagoes.

22.1 Subprincipio: O marco de gerenciamento de riscos deve incluir informagGes confiaveis e sistemas
de informacdes oportunos que permitem um monitoramento e uma gestdo adequadas dos riscos
apropriados dentro de parametros e niveis aceitaveis, mecanismos de controle e incentivo, cédigos de
conduta, planejamento da continuidade das operacgdes, e uma funcdo de auditoria independente.

22.2 Subprincipio: O enfoque geral do marco de gestdo de risco do Fundo Soberano deve ser divulgado
ao publico.

23. Principio: Deve ser medida a rentabilidade (absoluta e relativa as taxas de referéncia, se houver)
dos ativos e dos investimentos do Fundo Soberano e informar ao proprietario de acordo com principios
ou normas claramente definidos.

24. Principio: Um processo de revisdo periddica da aplicacdo de PPGAs deve ser contratado pelo fundo
ou por conta e ordem deste.

ANEXO I1I
a que se refere os arts. 14, V, e 15
Percentual maximo de cada classe de ativos que o BANESTES poderd manter, direta ou indiretamente,
na carteira do fundo multimercado

Art. 10 No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos do fundo multimercado subordinam-se
aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
(SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a forma de condominio
aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira teorica
seja composta exclusivamente por titulos publicos;

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as
variagoes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos;

II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

III - até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patrimonio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de
renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia;

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de
renda fixa cuja carteira teodrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um dia,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;

IV - até 40% (quarenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;



b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de
renda fixa, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM;

V - até 20% (vinte por cento) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depodsito Bancario (CDB); ou

b) deposito de poupanca.

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM;

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo seja
aplicado em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, observadas as normas da
CVM.

§ 10 As aplicagdes previstas nos incisos III e IV subordinam-se a que a respectiva denominagao nao
contenha a expressédo "crédito privado".

§ 20 As aplicacGes previstas nos incisos III e IV e na alinea "b" do inciso VII subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 39 As aplicagbes previstas na alinea “a” do inciso VII subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

III - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas
publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios encerradas e integralmente
liquidadas;

IV - que o total das aplicacdes do fundo represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de
cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditérios.

§ 49 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento
de que tratam a alinea “a” do inciso III, a alinea “a” do inciso IV e as alineas “b” e “c” do inciso VII
devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

IT - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas
na CVM;

III - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do inciso I ou do
inciso II deste paragrafo.

Art. 20 No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicacbes dos recursos do
fundo multimercado subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio
aberto cuja politica de investimento assegure que o seu patrimonio liquido esteja investido em ativos
que acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinquenta agGes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depositos de tais agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM;

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e
rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de certificados de depositos
de tais agles, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;

II - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacgdo estabelecida pela CVM;

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negocidveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade
de indices de renda variavel, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;

III - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;

IV - até 5% (cinco por cento) em:



a) cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII) negociadas nos pregdes de bolsa de valores;

b) cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”, observada a
regulamentagao estabelecida pela CVM.

§ 1° As aplicagOes previstas neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da
totalidade das aplicagdes do fundo multimercado.

§ 29 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento
de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso II, o inciso III e o inciso IV devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

IT - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas
na CVM;

III - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios, classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do inciso I ou do
inciso II deste paragrafo.

Art. 3° No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos do fundo multimercado
subordinam-se ao limite de 10% (dez por cento) no conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

II - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o
sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em
cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

III - cotas dos fundos da classe “AgGes - BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 10 O BANESTES deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de
cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do investimento;

II - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses.

§ 29 Os limites citados neste Anexo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido
do fundo multimercado do dia util imediatamente anterior.



